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Usa: i fattori di forza del 2023...parzialmente vengon meno da ottobre

MARZO 2020
* Moratoria su student loans (totale 1100MIdS), scaduta ad agosto 2023

AGOSTO 2022
* Inflation Reduction Act (IRA) : 783 MIdS
* Chips Act: 53 MId S

Risparmi in eccesso
e arrivati a circa 2100MIdS nel 2021 ed in esaurimento a settembre 2023

Figure 2: Aggregate excess savings following onset of recessions Average monthly car payment, second
quarter
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Usa: il peso del rialzo dei tassi sul costo del debito

B US Annual Federal Budget Qutlays Defense - Mid Price on 12/31/22

M USDEBT INTEREST SPENDING - Last Price
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Inflazione Usa: piu esposta ai capricci petrolio /Opec+
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Inflazione Euro: i servizi/ospitalita remano contro
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Inflazione: lo spettro della storia che si ripete
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PETROLIO: in pieno ingorgo
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Area Euro PMI
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Lagarde vs Powell

Sulla base della nostra attuale valutazione, riteniamo che i tassi di
interesse di riferimento della BCE abbiano raggiunto livelli che, mantenuti
per un periodo sufficientemente lungo, daranno un contributo sostanziale
al tempestivo ritorno dell’inflazione al nostro obiettivo

e Siamo pronti ad aumentare ulteriormente i tassi, se opportuno, e
intendiamo mantenere la politica monetaria a un livello restrittivo finché
non saremo sicuri che l’'inflazione si stia muovendo in modo sostenibile
verso il nostro obiettivo
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Banche centrali: liquidita
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TASSI EURIBOR 3M vs Fed Funds: tassi fermi a lungo, messaggio ricevuto

Tassi EURIBOR 3M Tassi FED FUNDS

... @ Euribor; -3Mo-: LFF.: Yield :-9/15/2023
® Euribor, 3Mo : LFF : Yield : 9/1/2023

® Fed Fund, 30 Day : CBT : Yield : 9/19/2023
# Fed Fund; 30 Day :-CBT : Yield :+-9/13/2023
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BORSE: il passaggio del testimone retail vs operatori professionali

investors' allocation

Chart 1: Institutional investors' stock allocation closing gap with individual
AAll Total Stock Allocation vs Net % of BofA Global FMS Overweight Equities
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Source: BofA Global Fund Manager Survey, Bloomberg (AAll = American Association of Individual Investors)
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Retail USA: con i piedi piu per terra

Life, liberty and the pursuit of ODTE (220 D) rore spresazroo .

m T“E PE“P[E’ nEMA"n d painting since | lost all my money from gambling...
THESE MARKETS TO BE OPEN

Fonte: https://www.reddit.com/r/wallstreetbets/
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ORO: banche centrali globali ancora protagoniste
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H1'23 central bank demand is the highest first half total on record*
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EURUSD vs spread 2 anni
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EURUSD vs deficit gemelli USA
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Calendario elezioni

e 15 ottobre 2022
* Polonia

* 22 novembre 2022
* Olanda

* 13 Gennaio 2024

e Taiwan: presidenziali
* Marzo 2024

* Russia
* 6/9 giugno 2024

e Europa: politiche
e Settembre 2024

e Sassonia, Brandeburgo, Turingia
* 5 novembre 2024

e USA: presidenziali + Senato
« 2024

e Uk: politiche

®'Intermonte

17



CINA: espansione all’estero

La prima concessionaria BYD apre a Milano

Inaugurato lo store Milano Duomo di Autotorino interamente dedicato alle BYD. Qui si possono vedere Atto 3, Dolphin e Han

| "'-,
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WEBSIM: sito raccolta notizie/commenti
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Notizie Investimenti Analisi Titoli Avanzata Formazione Area Esclusiva - TIE
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— Certificati
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investimento per diversificare il
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L Le Borse europee rallentano, . SM;L:;'::::ZDMQ
Focus sui Mercati Finanziari proseguono le vendite di bond IWiFE . '

Ufficio Studi Intermonte

MEDIA FOR EUROPE - Via
libera dalla Commissione UE
al controllo su Prosieben

Borse in sofferenza, i mercati temono la Il cross euro dollaro torna sopra 1,05
persistenza dell'inflazione
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